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Lagebericht

fur das Geschaftsjahr 2023

1. Geschafts- und Rahmenbedingungen

Die 02 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH, Mdunchen, (nachfolgend ,TDF“ oder ,Gesellschaft”) agiert als
Finanzierungsgesellschaft fir die Telefénica Deutschland Gruppe (Telefénica Deutschland Holding AG, Minchen, und
Tochterunternehmen sowie gemeinschaftliche Tatigkeiten) und ihre operativen Einheiten.

Die zukiinftige Geschaftsentwicklung hangt somit entscheidend von dem Erfolg und der Zahlungsfahigkeit der operativen
Gesellschaften der Telefénica Deutschland Gruppe und insbesondere der Telefonica Germany GmbH & Co. OHG, Minchen
(nachfolgend ,,O0HG”) ab. Durch die Struktur der TDF, namlich insbesondere durch die Weitergabe der Finanzierung an die OHG
und die entsprechende Weiterbelastung samtlicher Kosten ebenfalls an die OHG wird mit einem Jahresergebnis der
Gesellschaft in Hohe von Null gerechnet. Die Gesellschaft verfligt lber keine bedeutsamen, steuerungsrelevanten
Leistungsindikatoren, weil sie lediglich als Finanzierungsgesellschaft der Telefénica Deutschland Gruppe dient und Finanzmittel
am Kapitalmarkt beschafft. Folglich erfolgt aufgrund der fehlenden operativen Tatigkeit keine Steuerung durch die
Geschaftsfiihrung auf Einzelgesellschaftsebene.

Die folgenden wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen der Telefénica Deutschland Gruppe sind somit indirekt
auch fir die TDF relevant.

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist weiterhin in einer Stagnation?

Die Folgen der globalen Krisen, wie der Energiekrise, sowie geopolitische Spannungen belasteten weiterhin die deutsche
Wirtschaft. So ist laut vorldufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) das preisbereinigte
Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr 2023 um 0,3 % gesunken. Die Industrie litt unter der schwachen Nachfrage aus dem Ausland
und den Folgen des vorangegangenen Energiepreisschocks. Gestiegene Finanzierungskosten dampften weiterhin die privaten
Investitionen und damit auch die inlandische Nachfrage nach Industriegiitern und insbesondere nach Bauleistungen. Des
Weiteren zeigte sich der private Konsum weiter schwunglos. Trotz kraftiger Lohnsteigerungen, riicklaufiger Inflationsraten und
einer stabilen Beschaftigung hielten sich die Verbraucher:innen mit zusatzlichen Ausgaben noch zurlick. Der
Dienstleistungssektor zeigte sich hingegen in diesem schwierigen Umfeld recht robust. Die meisten Dienstleistungsbereiche
konnten ihre wirtschaftlichen Aktivitaten im Vorjahresvergleich erneut ausweiten und stiitzten die Wirtschaft im Jahr 2023. Der
Anstieg fiel aber insgesamt schwéacher aus als in den beiden vorangegangenen Jahren.

Der Arbeitsmarkt erweist sich als robust und die konjunkturelle Schwache spiegelt sich derzeit nicht in Arbeitslosenzahlen
wider. Dies liegt laut den Experten des Sachverstdndigenrats Wirtschaft an den gegenldufigen Effekten der schwachelnden
Konjunktur und steigender Arbeitskrafteknappheit, die sich maRgeblich durch den demografischen Wandel verscharft.
Dementsprechend verliert der Arbeitsmarkt zwar an Dynamik, aber ein groRerer Beschaftigungsabbau zeigt sich nicht.

1 Quellen: Sachverstandigenrat Wirtschaft: , Jahresgutachten 2023/24: Deutschland muss in die Zukunft investieren, um seine Wach stumsschwéche zu Gberwinden”

(8. November 2023); Deutsche Bundesbank: Monatsbericht 2023 ,Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst 2023“ (20. November 2023); Bundesminsterium
fur Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK): Pressemitteilung ,Die wirtschaftliche Lage in Deutschland im November 2023“ (14. November 2023); Statistisches
Bundesamt (Destatis): Pressemitteilung Nr. 451 ,,Bruttoinlandsprodukt: Ausfiihrliche Ergebnisse zur Wirtschaftsleistung im 3. Quartal 2023“ (24. November 2023),
Pressemitteilung Nr. 466 ,Inflationsrate im November bei 3,2 %" (8. Dezember 2023), Pressemitteilung Nr. 019 , Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2023 um 0,3 %
gesunken” (15. Januar 2024)und Pressemitteilung Nr. 020 ,Inflationsrate im Jahr 2023 bei +5,9 %“ (16. Januar 2024); Bundesagentur fiir Arbeit: Pressemitteilung
Nr. 52 ,Arbeitsmarkt im November 2023“ (30. November 2023) und Pressemitteilung Nr. 2 ,Jahresrickblick 2023 (3. Januar 2024); ifo Institut: Pressemitteilungen
Geschéftsklima Deutschland: ,ifo Geschaftsklimaindex gestiegen” (24. November 2023) und ,ifo Geschéaftsklimaindex gefallen (18. Dezember 2023); GfK
Konsumklima (powered by NIM): Pressemitteilungen ,Konsumklima: Abwértstrend vorerst gestoppt” (28. November 2023) und , Konsumklima: Licht am Ende des
Tunnels?“ (20. Dezember 2023)



Insgesamt wurde die Wirtschaftsleistung laut Aussagen des Statistischen Bundesamtes im Jahr 2023 durchschnittlich von rund
45,9 Mio. Erwerbstatigen mit Arbeitsort in Deutschland erbracht. Das waren 0,7 % oder 333.000 Personen mehr als im Jahr
zuvor und so viele wie noch nie in Deutschland. Die Arbeitslosenquote ist nach Berichten der Arbeitsagentur im
Jahresdurchschnitt im Vergleich zum Vorjahr dennoch um 0,4 Prozentpunkte auf 5,7 % gestiegen.

Die Inflation in Deutschland, gemessen am nationalen Verbraucherpreisindex (VPI), ist laut den Daten des Statistischen
Bundesamtes im Verlauf des Jahres 2023 deutlich zuriickgegangen, von 8,7 % im Januar 2023 auf 3,7 % im Dezember 2023. Im
Jahresdurchschnitt 2023 haben sich die Verbraucherpreise in Deutschland um 5,9 % gegenliber 2022 erhoht. Die Teuerung fir
das Jahr 2023, wurde wie im vorangegangenen Jahr, von den Auswirkungen der Kriegs- und Krisensituation beeinflusst, die die
Preisentwicklung auf allen Wirtschaftsstufen pragte. Nahrungsmittel verteuerten sich im Jahresdurchschnitt 2023 besonders
stark um 12,4 %, wahrend sich die Energieprodukte 2023 gegeniiber dem Vorjahr um 5,3 % verteuerten, nach einem enormen
Anstieg um 29,7 % im Jahr 2022. Die Jahresteuerungsrate ohne Beriicksichtigung von Energie und Nahrungsmitteln, haufig auch
als Kerninflation bezeichnet, lag 2023 bei +5,1 %.

Die Stimmung bei den Unternehmen hat sich eingetriibt. Das ifo Institut berichtet, dass die im ifo Geschaftsklimaindex
gemessene Stimmung unter den Unternehmen im Dezember 2023 auf 86,4 Punkte gefallen ist, nach 87,2 Punkten
(saisonbereinigt korrigiert) im November. Der leicht positive Trend von Oktober (86,9 Punkte) auf November hat sich demnach
nicht fortgesetzt. Die Unternehmen waren weniger zufrieden mit den laufenden Geschdften. Zudem blickten sie skeptischer
auf die kommenden Monate. Die Verbraucherstimmung in Deutschland gemessen im Konsumklimaindex der GfK hellte sich
zum Jahresende etwas auf: sowohl die Einkommenserwartung als auch die Anschaffungsneigung verzeichneten spiirbare
Zuwachse. Auch die Konjunkturaussichten verbesserten sich leicht.

Technologietrends bringen Wachstumspotenzial fiir den Telekommunikationsmarkt mit sich?

Die Telekommunikationsbranche spielt mit ihren breitbandigen Ubertragungsnetzen und ultraschnellen Internetzugéngen als
Enabler der Digitalisierung eine wesentliche Rolle. Mit einer Gigabit-Versorgungsquote von 75%, einer
Glasfaserversorgungsquote von 35 % sowie einer mehr als 92-prozentigen 5G-Outdoor-Netzabdeckung treibt die
Telekommunikations-Branche mit dem 5G- und Glasfaserausbau die digitale Aufholjagd in Deutschland voran, wie die
Marktanalyse 2023 des VATM zeigt. Die 5G-Technologie ist eine leistungsstarke, mobilfunkbasierte Alternative zu
kabelgebundenen Netzen und bietet vielfaltige Einsatzmdglichkeiten sowohl im Privat- als auch im Geschaftskundenbereich.
Sie gilt als Schlisseltechnologie fiir die Digitalisierung der Industrie, da sie Effizienz, Transparenz, Automatisierung und
Flexibilitat in der Logistik begtlinstigt, so der Digitalverband Bitkom. Auch das wachsende Angebot an 5G-fahigen Smartphones
und attraktiven Tarifen unterstiitzt die Verbreitung des neuen Mobilfunkstandards. Bei den Festnetz-Breitbandanschliissen
gewinnen die Glasfaseranschlisse immer mehr an Bedeutung. Laut dem VATM gibt es inzwischen 16,2 Mio. verfligbare
Glasfaseranschlisse in Deutschland.

Dass die Menschen immer mehr im Netz unterwegs sind, zeigt sich an der gestiegenen Datennutzung sowohl im Mobilfunk als
auch im Festnetz: laut Angaben der VATM ist der durchschnittliche Datenverbrauch pro Mobilfunkkund:in im Monat von 5,4 GB
in 2022 auf 6,6 GB in 2023 gestiegen. Das entspricht einer Steigerung von 22 %. Das durchschnittliche Datenvolumen pro
Festnetz-Breitbandanschluss und Monat betragt 321 GB, was ein Plus von 16 % gegeniiber 2022 bedeutet.

Die Smartphone-Zentrierung der Endgerdtenutzung nimmt immer weiter zu. Ursache dafiir ist laut einer Studie von Deloitte
nicht zuletzt das auferordentlich breite Anwendungsspektrum des Smartphones. So werden inzwischen mit 60 % der
Smartphones hierzulande Fitness-, Vital- und Gesundheitsdaten gemessen, gespeichert und analysiert, wie zum Beispiel die pro
Tag absolvierten Schritte oder das Tracking des eigenen Trainingsstatus. Doch im Zusammenspiel mit Smartwatches ist langst
auch die Messung von Herzfrequenz oder Sauerstoffsattigung mit hoher Genauigkeit moglich. Auch als Bargeldersatz beim
Bezahlen vor Ort haben sich Smartphones langst etabliert. Altersiibergreifend hat jeder Zweite entsprechende Bezahldienste
bereits genutzt, 26 % der Smartphone-Nutzer verwenden sie sogar immer oder sehr oft. Im jlingsten Alterssegment von 18 bis
24 Jahre liegt der Nutzeranteil von Smartphone- oder Smartwatch-basierten Bezahlangeboten jedoch viermal héher als in der
Generation 65+.

Das Internet der Dinge (loT) und die intelligente Vernetzung von Gegenstanden spielen nicht nur bei der Transformation von
Unternehmen und Infrastrukturen eine wichtige Rolle. Sie gehéren inzwischen auch zum Alltag der Konsumenten. Neben der
Nutzung von Smartwatches und Fitnesstrackern gewinnen Smart Home-Technologien immer mehr an Popularitat. Laut einer
Studie des Digitalverbandes Bitkom nutzen inzwischen mehr als 30 Mio. Menschen Smart Home-Anwendungen. Haus und
Garten sowie Sicherheit sind die wichtigsten Einsatzfelder. 37 % der Deutschen haben entsprechende smarte Lichtsysteme im
Einsatz und 31 % nutzen bereits smarte Heizkérperthermostate. Smarte Rollladen und Markisen werden von 23 % genutzt und

2 Quellen: VATM: ,,25. TK-Marktanalyse Deutschland 2023 (29. November 2023); Deloitte Studie: ,Smartphone Nutzungstrends 2023“ (23. November 2023) und
,Digital Consumer Trends Survey 2023: Ergebnisse fir den deutschen Markt” (23. Oktober 2023); Die Medienanstalten: Studie ,Video Trends 2023 (25. Oktober
2023); Digitalverband Bitkom: Presseinformation: ,,Mehr als 30 Millionen Deutsche nutzen Smart-Home-Anwendungen (31. August 2023), Presseinformation ,Drei
Viertel der Deutschen sehen Kl als Chance” (7. November 2023), Presseinformation ,,Ein Jahr ChatGPT: Jeder Dritte hat den KI-Chatbot schon einmal ausprobiert”
(16. November 2023); Statistisches Bundesamt: Pressemitteilung Nr. 453 ,Etwa jedes achte Unternehmen nutzt Kiinstliche Intelligenz” (27. November 2023);
Smartweb: Presseartikel ,Mobilfunkmarkt 2023“ (29. August 2023)



16 % nutzen intelligente Verbrauchszahler fiir Strom, Gas oder Wasser. Smarte Helfer fiir Haus und Garten sind auch beliebt:
23 % nutzen Staubsauger-Roboter und 18 % Rasenmah-Roboter.

Auch der Fernsehmarkt in Deutschland befindet sich im Umbruch. Der Konsum von Filmen, Serien und Videoclips tUber das
Internet ist inzwischen ein fester Bestandteil der alltdglichen Mediennutzung und ist auch ein wesentlicher Treiber der
Datennutzung. Laut einer Video-Trendstudie der Medienanstalten haben rund 74 % der TV-Haushalte in Deutschland Zugang
zu einem mit dem Internet verbundenen TV-Gerat (Connected TV). Knapp 5 Mio. Personen leben in sogenannten ,,Connected
TV Only“-Haushalten, d. h. sie beziehen ihr TV-Programm am Fernsehgerdt nicht mehr Uber einen ,traditionellen”
Empfangsweg, sondern ausschlieBlich Gber das Internet. Die Nutzung von Videoinhalten aus dem Internet steigt weiter an:
57,7 Mio. Personen ab 14 Jahren in Deutschland nutzen regelmaRig Online-Videos. Das sind drei Prozentpunkte mehr als im
Vorjahr. Das Wachstum geht vor allem auf die dlteren Altersgruppen zuriick. Altersiibergreifend zeigt sich: nicht nur die Nutzung
von Videoinhalten aus dem Internet steigt an, auch die Frequenz nimmt zu. Mehr als die Halfte konsumiert Over The Top (OTT)-
Inhalte nun (fast) taglich. Knapp zwei Drittel der Personen ab 14 Jahren in Deutschland nutzen regelméRig Video-Sharing-
Dienste wie YouTube (63 %) oder Twitch (10 %). Sechs von zehn Personen rufen regelmaRig Videos von Streaming-Diensten ab,
wie beispielsweise Netflix, Amazon Prime Video oder Disney+.

Telefdénica Deutschland Gruppe gewinnt weiter Service-Umsatz Marktanteil im deutschen Mobilfunk-Netzbetreibermarkt3

Der deutsche Mobilfunkmarkt besteht aktuell im Wesentlichen aus drei Netzbetreibern und mehreren Service-Providern bzw.
Virtuellen Mobilfunknetzbetreibern (MVNO). Bei der im Juni 2019 beendeten 5G-Frequenzauktion hat der Anbieter
1&1 Gruppe Frequenzen erworben und hat erste Schritte unternommen, um sich als vierter Mobilfunknetzbetreiber zu
etablieren und ein eigenes Mobilfunknetz aufzubauen. Zwischen der Telefénica Deutschland Gruppe und der 1&1 Gruppe
besteht eine langere Partnerschaft, in deren Rahmen der MBA MVNO-Vertrag im Mai 2021 in ein National Roaming Agreement
(NRA) uUberfiihrt wurde. Diese National Roaming Vereinbarung wurde 2023 um 5G-Mobilfunkleistungen erweitert. Zeitgleich
mit dem Start des eigenen Mobilfunknetzes der 1&1 Gruppe am 8. Dezember 2023 wurden auch die National Roaming
Leistungen in Betrieb genommen. Das NRA hat eine Laufzeit bis mindestens Mitte 2025. Die 1&1 Gruppe hat angekiindigt, ein
weiteres NRA mit einem anderen deutschen Netzbetreiber abzuschlieRen. Bis zum Vertragsende des NRA mit der Telefdnica
Deutschland Gruppe hat die 1&1 Gruppe jedoch weiterhin vertragliche Verpflichtungen gegentiiber der Telefénica Deutschland
Gruppe.

Trotz des schwierigen makrodkonomischen Marktumfeldes entwickelte sich der Mobilfunkmarkt aber weiterhin positiv sowohl
bezogen auf SIM-Karten als auch auf den Umsatz.

Laut Angaben der VATM betrug die Anzahl der SIM-Karten im Markt inklusive M2M- bzw. loT-Karten Ende 2023 181,9 Mio.
(Ende 2022: 169,0 Mio.). Das starke SIM-Karten-Wachstum kommt von M2M- bzw. loT-Karten: nach Angaben der VATM
wurden Ende 2023 rund 70,3 Mio. SIM-Karten fir M2M- bzw. loT-Anwendungen genutzt, Ende 2022 waren es 58,3 Mio. SIM-
Karten. Ende 2023 machten diese M2M- bzw. loT-Karten inzwischen rund 39 % aller SIM-Karten im Markt aus. Der mobile
Service-Umsatz im deutschen Mobilfunkmarkt ist im Jahr 2023 um 1,4 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum gewachsen. Die
Telefénica Deutschland Gruppe konnte ihren entsprechenden Marktanteil beim mobilen Netzbetreiber-Service-Umsatz von
33,3 % in 2022 auf 33,7 % in 2023 ausbauen und ist somit die Nummer 2 im deutschen Markt.

3 Quellen: VATM: ,,25. TK-Marktanalyse Deutschland 2023“ (29. November 2023); Unternehmensdaten und eigene Berechnungen: Deutsche Telekom AG Investor
Relations: Publikation der der Q4 2023 Ergebnisse ,,Back Up“ (23. Februar 2024); Vodafone Gruppe Investor Relations: Oct-Dec 2023 Ergebnisse , Excel Spreadsheet
und Analystenprasentation” (5. Februar 2024); 1&1 AG: Pressemitteilung ,1&1 AG: 1&1 stellt Weichen firr flachendeckendes 5G“ (2. August 2023) und
Pressemitteilung ,, 1&1 O-RAN: Start mobiler Dienste im modernsten 5G-Netz Europas” (8. Dezember 2023); Telefonica Deutschland: Pressemitteilung ,,National
Roaming; Telefonica Deutschland bestatigt den Ausblick fur Geschaftsjahr 2023“ (2. August 2023)
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Das Wachstum im deutschen Festnetz-Breitbandmarkt setzt sich fort*

Die Anzahl der Festnetz-Breitbandanschlisse ist in 2023 nur geringfligig gestiegen. Der VATM schatzt, dass die Anzahl der
Anschliisse Ende 2023 gegentiiber dem Vorjahr um rund 0,5 % auf ca. 37,0 Mio. zugelegt hat. Die dominierende Technologie ist
mit ca. 66 % Anteil an den Festnetz-Breitbandanschliissen weiterhin DSL. Mit 8,5 Mio. aktiven Breitbandanschliissen Ende 2023
macht Kabel einen Anteil von rund 23 % am Gesamtmarkt aus. ,Echte” Glasfaseranschlisse (FTTH/FTTB) gewinnen weiter an
Bedeutung: sie sind laut VATM in 2023 um rund 24 % im Vergleich zum Vorjahr angestiegen und machen nunmehr 11 % der
aktiven Breitbandanschliisse aus. Die Telefénica Deutschland Gruppe setzt im Festnetzgeschift auf Kooperationen. Uber die
strategische Partnerschaft mit der Telekom Deutschland GmbH (, Telekom®) erhélt die Telefénica Deutschland Gruppe Zugang
zu rund 36 Mio. Haushalten in Deutschland mit einem zukunftssicheren Hochgeschwindigkeits-Internetzugang der nachsten
Generation. Seit November 2022 vermarktet die Telefdnica Deutschland Gruppe auch Glasfaser-Hausanschlussleitungen (FTTH)
der Telekom. Uber die Kooperationen mit der Vodafone Gruppe und Tele Columbus stellt die Telefénica Deutschland Gruppe
ihren Kund:innen Internet Giber Breitbandkabel zur Verfiigung. Durch diese Partnerschaften erreicht die Telefénica Deutschland
Gruppe mehr als 26 Mio. Haushalte mit Festnetz tiber Kabelanschlisse.> Weitere Haushalte mit zukunftsfahigem FTTH erreicht
die Telefénica Deutschland Gruppe lber eine Partnerschaft mit Unsere Griine Glasfaser (UGG), welche 2020 als eigenstandige
Wholesale-Gesellschaft von der Telefénica, S.A. Group / Telefénica Deutschland Gruppe und der Allianz Gruppe gegriindet
wurde, wobei die Telefénica Deutschland Gruppe 10 % der Anteile halt. Insgesamt setzt sich in Deutschland der Trend zu
Anschlissen mit hoherer Geschwindigkeit weiter fort. Laut Schatzungen der VATM sollen Ende 2023 bereits rund 62 % der
Kund:innen mit einem Breitbandanschluss maximale Empfangsdatenraten von mehr als 50 Mbit/s genutzt haben, Ende 2022
waren es noch rund 59 %.

2. Geschaftsfelder

Am 26. Februar 2013 wurde die TDF als 100%-ige Tochter der OHG gegriindet. Sie ist somit Teil der Telefénica Deutschland
Gruppe und in ihr werden wesentliche Finanzierungsaktivitaten abgewickelt.

Die TDF hat am 5. Juli 2018 eine nicht nachrangige und unbesicherte siebenjahrige Anleihe (Senior Unsecured Bond) mit einem
Nominalbetrag von TEUR 600.000 und einer Laufzeit bis zum 5. Juli 2025 am regulierten Markt der Borse Luxemburg emittiert.
Die Anleihe ist durch die Telefénica Deutschland Holding AG, Miinchen, garantiert.

Die Finanzmittel aus dem Emissionserlds wurden im Rahmen eines Darlehens an die OHG weitergegeben.

4Quellen: VATM: ,,25. TK-Marktanalyse Deutschland 2023“ (29. November 2023); Deutsche Telekom: Pressemitteilung ,Breitbandausbau: Telekom bietet jetzt tiber
7 Millionen reine Glasfaser-Anschlisse” (28. November 2023)

5 Die Anzahl der im Rahmen der Kooperationen erreichbaren Haushalte ist aufgrund von Uberlappungen nicht kumuliert zu betrachten



3.Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage

Vermogenslage

Die Entwicklung der Aktiva stellt sich wie folgt dar:

31.12.2023 31.12.2022 \Veranderung
Bilanzposition

TEUR TEUR TEUR
Finanzanlagen 600.000 600.000 g
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 5.359 5.363] -4
Sonstige Vermogensgegenstiande - 0 0
Rechnungsabgrenzungsposten 478 797 -319
Aktiva 605.837 606.160) -323

Die Finanzanlagen zum 31. Dezember 2023 bestehen insgesamt aus einem von der TDF an die OHG begebenen Darlehen in

Héhe von TEUR 600.000.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 5.359 (Vorjahr: TEUR 5.363) beinhalten im Wesentlichen
kurzfristige Zinsforderungen gegenliber der OHG in Hohe von TEUR 5.135 (Vorjahr: TEUR 5.149).

Die Entwicklung der Passiva stellt sich wie folgt dar:

31.12.2023 31.12.2022
Bilanzposition \Verdanderung TEUR

TEUR TEUR
Eigenkapital 175 175 .
Sonstige Riickstellungen 48 35 14
Anleihen 600.000 600.000 -
\Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen . 3 -3
\Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen | 1 1
Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten 5.135] 5.149 -18
Rechnungsabgrenzungsposten 478 797, -319
Passiva 605.837 606.160| -323

Das Stammbkapital der Gesellschaft betrdgt unverdndert TEUR 25 und ist in voller Hohe einbezahlt. Es wird zu 100% von der
Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Minchen, gehalten. Des Weiteren besteht unverdndert zum Vorjahr eine

Kapitalrticklage in Hohe von TEUR 150.

Unter dem Posten Anleihen ist eine begebene Anleihe mit einem Nennwert von insgesamt TEUR 600.000 enthalten. Die

Restlaufzeit dieser Anleihe betrdgt mehr als ein Jahr, jedoch weniger als funf Jahre.

Die sonstigen Verbindlichkeiten umfassen kurzfristige Zinsverbindlichkeiten aus der Anleihe, die erst im Folgejahr gezahlt

werden.



Ertragslage

Im zum 31. Dezember 2023 endenden Geschéftsjahr erzielte die TDF ein ausgeglichenes Ergebnis nach Steuern sowie ein
ausgeglichenes Jahresergebnis. Die Gewinn- und Verlustrechnung stellt sich wie folgt dar:

01.01.2023 - 01.01.2022 - w

Veranderung|

Gewinn- und Verlust-Position 31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertrage 159 158] 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -163] -158 -4
Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdogens 10.486) 10.500 -14
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 323 319 4
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -10.805] -10.819 14

Ergebnis nach Steuern - N i

Ertrage aus Verlustiibernahme /Aufgrund eines
Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn

Jahresergebnis ) ] i

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermoégens von TEUR 10.486 (Vorjahr: TEUR 10.500) resultieren aus dem
Zinsertrag des begebenen Darlehens gegenlber der OHG.

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 10.805 (Vorjahr: TEUR 10.819) enthalten mit TEUR 10.486 (Vorjahr:
TEUR 10.500) im Wesentlichen Zinsaufwendungen aus der bestehenden Anleihe.

Finanzlage

Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

Die Risikokontrolle und eine zentrale Steuerung bilden die Grundprinzipien des Finanzmanagements der TDF. Ziel des
Finanzmanagements ist es, dauerhaft ausreichend finanzielle Liquiditat und Stabilitat sicherzustellen. Risikokontrollen werden
eingesetzt, um potenzielle Risiken zu antizipieren und mit entsprechenden MaRRnahmen entgegenzusteuern. Es sind derzeit
keine Sachverhalte bekannt, dass die TDF ihren finanziellen Verpflichtungen nicht nachkommen kann.

Die Verdnderung des Finanzmittelfonds sowie die daflr ursdchlichen Mittelbewegungen werden anhand der separat
dargestellten Kapitalflussrechnung aufgezeigt.

Der Finanzmittelfonds entspricht den Forderungen aus dem Cash-Pooling mit der Telfisa Global B.V. Amsterdam, Niederlande
in Hohe von TEUR 149 (Vorjahr: TEUR 64). Frei verfliigbare Bank- und Kassenbestande gab es zum Bilanzstichtag (analog Vorjahr)
keine.

Die TDF erzielte im Geschéftsjahr 2023 einen positiven Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von TEUR 85,
im Vorjahr wurde ein negativer Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von TEUR 82 erzielt.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug im Geschaftsjahr 2023 TEUR 10.500 (Vorjahr: TEUR 10.500). Die Einzahlungen
im Cashflow aus Investitionstatigkeit resultieren aus der erhaltenen Zinszahlung in Hohe von TEUR 10.500 von der
Darlehensnehmerin OHG.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betrug in der Berichtsperiode TEUR -10.500 (Vorjahr: TEUR -10.500). Die
Auszahlungen resultieren aus der Zinsauszahlung in Hohe von TEUR 10.500 fiir die emittierte Anleihe.

Die Veranderungen in Summe ergeben fiir das Geschéftsjahr 2023 einen positiven Cashflow in Hohe von TEUR 85 (Vorjahr:
TEUR -82).



4.Chancen- und Risikobericht

Die TDF beschrankt sich gegenwartig ausschlieBlich auf die Finanzierung der Telefénica Deutschland Gruppe und insbesondere
auf die der OHG. Die Gesellschaft erbringt ihre Dienstleistungen auf Basis der getroffenen organisatorischen, strategischen und
finanziellen Entscheidungen und Vorkehrungen. Das gesamte operative Geschaft der Telefonica Deutschland Gruppe wird
unmittelbar oder mittelbar (Uber Tochtergesellschaften) iber die OHG abgewickelt. Das wesentlichste und unmittelbare Risiko
der Gesellschaft besteht daher im Forderungsausfall des an die OHG begebenen Darlehens. Somit entsprechen alle weiteren
Risiken der TDF, sowie die MaRnahmen und Prozesse zum Umgang mit diesen Risiken mittelbar denen der Telefdnica
Deutschland Gruppe und damit insbesondere denen der OHG. Die Risiken der Telefénica Deutschland Gruppe werden im
Folgenden dargestellt.

Beschreibung des Risikomanagements

Im Rahmen der Geschaftstatigkeit ist die Telefénica Deutschland Gruppe mit verschiedenen geschaftlichen, operationellen und
finanziellen Risiken konfrontiert.

Jede Geschaftstatigkeit birgt Risiken, die den Prozess der Zielfestlegung und der Zielerfiillung beeintrachtigen konnen. Diese
Risiken entstehen aus der Ungewissheit zukiinftiger Ereignisse — haufig aufgrund unzureichender Informationen — und haben
zur Folge, dass Zielvorgaben verfehlt werden kdnnen. Werden Risiken nicht erkannt und behandelt, kénnen sie die erfolgreiche
Entwicklung des Unternehmens gefdahrden. Um angemessen auf diese Tatsache zu reagieren, hat die Unternehmensfiihrung
einen Risikomanagementprozess eingefiihrt. Dieser soll die friihzeitige und vollstandige Transparenz hinsichtlich neuer Risiken
oder Veranderungen an bestehenden Risiken gewdhrleisten.

Das Risikomanagement ist ein fester Bestandteil der Entscheidungsprozesse der Telefénica Deutschland Gruppe. Das Verfahren
stellt sicher, dass Risikobewertungen in die Entscheidungsfindung einflieRen und friihzeitig Mafnahmen zur Minderung und
Bewdltigung von Risiken ergriffen werden. Die Grundlage hierfiir ist die Bewertung, Kommunikation und Handhabung von
Risiken durch die Manager:innen der Telefénica Deutschland Gruppe. Ein unterer Grenzwert fir die Erfassung von Risiken ist
grundsatzlich nicht festgelegt. Die Abteilung Risikomanagement stellt das Risikoregister des Unternehmens bereit, das auch die
Tochtergesellschaften abdeckt. Im Rahmen der Erstellung des Risikoregisters wird gewdhrleistet, dass gleichartige oder
kumulativ wirkende Risiken zusammengefasst und damit einer ganzheitlichen Betrachtung zugefiihrt werden. Zudem wird
dieser sogenannte Bottom-up-Ansatz, d. h. die Identifizierung von Risiken durch die operativen Einheiten, durch einen Top-
down-Ansatz erganzt, um eine unternehmensibergreifende Perspektive auf Risiken sicherzustellen. Zweck des Top-down-
Ansatzes ist es, Risiken, die ausschlieflich auf hochster Managementebene oder unter Zugrundelegung einer gruppenweiten
Betrachtung identifiziert werden kdnnen, einer Diskussion mit den operativ verantwortlichen Einheiten zuzufiihren. Damit
sollen eine vollstandige Qualifizierung sowie eine ganzheitliche Steuerung ermdglicht und die Relevanz fir zukiinftige
Berichterstattungen evaluiert werden. Dabei steht das Risikomanagement kontinuierlich mit sdamtlichen
Unternehmensbereichen und deren Risikokoordinator:innen in Kontakt, um Risiken sowie deren Management und Entwicklung
fortlaufend zu verfolgen und zu beurteilen. Verantwortliche Mitarbeiter:innen werden individuell geschult, um einen
einheitlichen, strukturierten Prozess der Risikoerfassung und -bewertung sicherzustellen. Dariiber hinaus stehen allen
Mitarbeiter:innen Grundlagenschulungen zur Verfiigung, um diese allgemein fiir das Management von Risiken zu
sensibilisieren.

Risiken werden mit Blick auf ihre Auswirkungen auf die Geschaftsziele der Telefénica Deutschland Gruppe bewertet, sowohl
aus betrieblicher als auch aus finanzieller Sicht. Das Risikoregister beruht auf einer Datenbank, die saimtliche identifizierten
Risiken, ihren aktuellen Status, bereits getroffene MaRnahmen und festgelegte Aktionsplane beinhaltet.

Um beurteilen zu kénnen, inwieweit eine Bestandsgefdhrdung hinsichtlich der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Telefénica Deutschland Gruppe vorliegt, wird aus den identifizierten Risiken ein Gesamtrisikoprofil aggregiert, welches in einer
regelmafigen Analyse mit der Risikotragfahigkeit abgeglichen wird.

In einem formellen, vorausschauenden Verfahren wird dem Vorstand der Telefénica Deutschland Gruppe regelmaRig tGber das
Risikoregister der Telefénica Deutschland Gruppe Bericht erstattet. Der Aufsichtsrat und der Priifungsausschuss der Telefénica
Deutschland Gruppe werden regelmaRig tber Risiken und deren Entwicklung informiert.

Der Prufungsausschuss der TDF wird durch die regelméaRigen Besprechungen mit der Geschéaftsfihrung und dem
Abschlusspriifer als auch durch direkte Gesprache mit verantwortlichen Mitarbeitern ber Risiken informiert.

Chancen werden nicht im Risikomanagementsystem erfasst.



Risikobewertung

Im folgenden Abschnitt werden die identifizierten Risiken dargestellt, die unsere Finanzlage, unsere Wettbewerbsfahigkeit oder
unsere Fahigkeit zur Umsetzung der Zielvorgaben erheblich beeintrachtigen konnten. Die Darstellung folgt dem Nettoprinzip,
d. h. die Beschreibung und Beurteilung der Risiken wird unter Berlcksichtigung erfolgter RisikobegrenzungsmafRnahmen
durchgefiihrt.

Fir die Ermittlung der im Folgenden dargestellten Risiken mit wesentlichem Einfluss auf die Geschaftsentwicklung verwenden
wir als Ausgangspunkt eine 5x5 Matrix, innerhalb derer das potenzielle Schadenvolumen sowie die jeweilige
Eintrittswahrscheinlichkeit in jeweils flinf Kategorien eingeteilt werden:

GO02 - RISIKOPROFIL
Potenzieller

Schaden auf
Cashflow-Basis

Sehr hoch

100 Mio. EUR

Hoch

40 Mio. EUR

Mittel

25 Mio. EUR

Gering

9 Mio. EUR Schwellenwert

Sehr gering

Unwahr-  Wenigwahr-  Méglich Wahr- Sehrwahr-
scheinlich  scheinlich scheinlich  scheinlich
< 10% < 30% < 50% < 80% < 100%

Wahrscheinlichkeit

Kategorien

Geringfiigige Risiken

Niedrige Risiken

Hohe Risiken

Kritische Risiken

Aus der Kombination des potenziellen Schadenvolumens und der geschatzten Eintrittswahrscheinlichkeit werden die einzelnen
Risiken in funf Kategorien eingeteilt (kritische, hohe, moderate, niedrige und geringfligige Risiken).

Als kritisch werden Risiken angesehen, die ein sehr hohes potenzielles Schadenvolumen von mehr als 100 Mio. EUR haben und
deren Eintrittswahrscheinlichkeit mindestens mit ,moglich” eingestuft wird. Mit steigender Eintrittswahrscheinlichkeit fallen
auch Risiken mit hohem oder mittlerem potenziellen Schadenvolumen in diese Kategorie. Mit sinkender
Eintrittswahrscheinlichkeit und sinkendem Schadenvolumen fallen die Risiken in die entsprechenden darunter liegenden
Kategorien.

Geringflgige Risiken und alle Risiken, deren potenzielles Schadenvolumen auf unter 9 Mio. EUR geschéatzt wird, werden nicht
an den Vorstand berichtet und sind daher in der Risikoauflistung des folgenden Kapitels nicht enthalten. Solche Risiken werden
im Rahmen des Risikomanagementprozesses erfasst, dokumentiert und durch die relevanten Fiihrungsebenen verwaltet. Der
Schwellenwert, ab dem Risiken berichtet werden, ist durch den Zwischenraum in der Matrix dargestellt.



Unsere Gruppe kann durch andere oder zusétzliche Risiken beeinflusst werden, die uns gegenwartig nicht bewusst sind oder
die wir nach derzeitigem Kenntnisstand nicht als wesentlich erachten. Zudem ist nicht auszuschlieBen, dass sich derzeit als
geringer eingeschatzte Risiken innerhalb des Prognosezeitraums in einer Weise verdandern, dass sie eine potenziell hohere
Auswirkung haben kénnen als derzeit als bedeutender eingeschatzte Risiken.

Fir den internen Gebrauch und das Reporting innerhalb des Konzerns werden Risiken in geschéftliche, operationelle und
finanzielle Risiken unterteilt. Diese Einteilung wird auch diesem Kapitel des Berichts zugrunde gelegt. Die Risiken werden gemaR
ihrer Rangfolge in den jeweiligen Kategorien genannt.

Wichtigster Bestandteil des Vermdgens der TDF ist das an die OHG begebene Darlehen. Der wirtschaftliche Bestand der TDF ist
daher im Wesentlichen davon abhéangig, dass die OHG ihre Verpflichtungen aus diesem Darlehen erfiillen kann. Sdmtliche Zins-
und Kapitalzahlungen auf alle von der TDF aktuell begebenen Fremdkapitalwertpapiere sind in voller Hohe und uneingeschrankt
durch die Garantin Telefénica Deutschland Holding AG, Minchen, garantiert. Diese Garantie ist gemaR des Rechts der
Bundesrepublik Deutschland vollstreckbar.

Damit entsprechen die Risiken und Chancen der TDF sowie die MaBnahmen und Prozesse zum Umgang mit diesen Risiken und
Chancen im Wesentlichen denen der Telefénica Deutschland Gruppe. Die wesentlichen Gruppenrisiken sind im Folgenden
zusammengefasst und nach den Risikofeldern stichpunktartig dargestellt. In Klammern wird jeweils die Bewertung der

einzelnen Risiken gemaR Risikoprofil dargestellt.

e Geschéftsrisiken
- Wettbewerbsintensive Markte und wechselnde Kundenanforderungen (kritisch)
- Geopolitische Risiken (kritisch)
- Makrodkonomische Einfliisse (hoch)
- Marktakzeptanz und technologischer Wandel (niedrig)
- Regulatorisches Umfeld (niedrig bis hoch)
® Operationelle Risiken
- Zuverldssigkeit unserer Dienste (hoch bis kritisch)
- Storung der Lieferkette (moderat)
- Verlust von Vorteilen im Falle einer reduzierten Integration in die Telefénica S.A. Group. (niedrig bis moderat)
- Anpassung an steigende ESG-Anforderungen (niedrig)
- Entwicklung der Kundenbasis (niedrig)
- Rechtliche Risiken (moderat bis hoch)

e Finanzielle Risiken

- Hoheres Marktzinsniveau (moderat)

Abgeleitet von den oben dargestellten Risiken ergibt sich das spezifische Risiko der TDF in Bezug auf das begebene Darlehen an
die OHG und die damit verbundene Werthaltigkeit. Dieses wird von der Geschéftsfliihrung aufgrund der guten Bonitat der
Telefénica Deutschland Gruppe, inkl. der OHG, die auch durch externe Ratingagenturen bestatigt wird, als gering eingestuft.



Beschreibung des Chancenmanagement

Aufgrund der strukturellen Gegebenheiten sowie des Finanzierungscharakters der TDF ergeben sich fir die Gesellschaft keine
spezifischen Chancen. Die Ausgestaltung der Vertrage mit der OHG sieht zum einen vor, dass ein verbleibendes Jahresergebnis
mittels Ergebnisabfliihrungsvertrag an die OHG abgefiihrt bzw. vereinnahmt wird. Zum anderen erfolgt eine Kosteniibernahme
aller in der TDF angefallenen operativen Kosten durch die OHG.

5.Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess

Die folgenden Ausfiihrungen beinhalten Informationen gemaR § 289 Abs. 4 HGB.

Das Ubergeordnete Ziel unseres rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems (IKS) der
Telefénica Deutschland Gruppe lautet, die OrdnungsmaRigkeit der Finanzberichterstattung im Sinne einer Ubereinstimmung
des Jahresabschlusses mit allen einschlagigen Vorschriften sicherzustellen.

Das zuvor beschriebene Risikomanagement beinhaltet auch eine rechnungslegungsbezogene Sichtweise, deren Ziel die
Verlasslichkeit der Finanzberichterstattung ist. Das von der Telefénica Deutschland Gruppe eingefiihrte IKS muss neben den
gesetzlichen Anforderungen, z. B. des deutschen Aktiengesetzes und des HGB, auch die Vorschriften des amerikanischen
Sarbanes-Oxley-Acts (SOX) erfiillen. Die Verpflichtung zur Erfiillung der vorgenannten SOX-Anforderungen durch die Telefdnica
Deutschland Gruppe ergibt sich aus der Registrierung ihres Mehrheitsaktionars, der Telefénica, S.A., bei der US-Borsenaufsicht
SEC (Securities and Exchange Commission). Weiterhin beriicksichtigt das IKS der Telefénica Deutschland Gruppe das globale
IKS-Control-Setup der Telefdnica, S.A.

Die Einrichtung und wirksame Unterhaltung angemessener interner Kontrollen iiber die Finanzberichterstattung liegt in der
Verantwortung des Vorstands der Teleféonica Deutschland und erfolgt unter Berticksichtigung der unternehmensspezifischen
Anforderungen.

Den konzeptionellen Rahmen fiir die Erstellung des Konzernabschlusses bilden im Wesentlichen die konzernweit einheitlichen
Bilanzierungsrichtlinien sowie der Kontenplan. Diese missen beide von allen Gesellschaften der Telefénica Deutschland Gruppe
konsistent angewendet werden. Neue Gesetze, Rechnungslegungsstandards und andere offizielle Verlautbarungen werden
fortlaufend beziglich ihrer Relevanz und Auswirkungen auf die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses analysiert. Die sich
daraus ergebenden Anderungen werden durch den Bereich Finance & Accounting in unseren Bilanzierungsrichtlinien und dem
Kontenplan bericksichtigt.

Die Datengrundlage fur die Erstellung des Konzernabschlusses bilden die von der Telefénica Deutschland, ihren
Tochtergesellschaften und gemeinschaftlichen Tatigkeiten (Joint Ventures) sowie assoziierten Unternehmen berichteten
Abschlussinformationen, die wiederum auf den in den Gesellschaften erfassten Buchungen basieren. Die Rechnungslegung der
einzelnen Gesellschaften erfolgt entweder durch den Bereich Finance & Accounting oder in enger Abstimmung mit diesem. Bei
einigen Themen, die Spezialkenntnisse erfordern, z. B. zur Bewertung von Pensionsverpflichtungen, bedienen wir uns der
Unterstiitzung externer Dienstleister. Auf Basis der berichteten Abschlussinformationen wird der Konzernabschluss in unserem
Konsolidierungssystem erstellt. Die zur Erstellung des Konzernabschlusses durchzufiihrenden Schritte werden auf allen Ebenen
manuellen wie auch systemtechnischen Kontrollen unterzogen. Der Aufsichtsrat prift unter Berilicksichtigung der
Empfehlungen des Prifungsausschusses und Ausfiihrungen des Abschlusspriifers selbst die Abschliisse und billigt diese nach
eigener Prifung.

In den Rechnungslegungsprozess einbezogene Mitarbeiter:innen werden bereits bei ihrer Auswahl hinsichtlich ihrer fachlichen
Eignung Uberprift und regelmaRig geschult. Die Abschlussinformationen miissen auf jeder Ebene bestimmte Freigabeprozesse
durchlaufen. Kritische Aufgabenfelder im Rechnungslegungsprozess sind zum Zwecke einer wirksamen Funktionentrennung
entsprechend aufgeteilt und es gilt grundsatzlich das Vier-Augen-Prinzip. Weitere Kontrollmechanismen sind Soll-Ist-Vergleiche
sowie Analysen (Uber die inhaltliche Zusammensetzung und Verdnderungen der einzelnen Posten. In den
rechnungslegungsbezogenen IT-Systemen werden insbesondere die IT-Sicherheit, das Verdnderungsmanagement und die
operativen IT-Vorgédnge kontrolliert. Zugriffsberechtigungen beispielsweise sind definiert und etabliert, um zu gewahrleisten,
dass rechnungslegungsbezogene Daten vor nicht genehmigtem Zugriff, Verwendung und Verdanderung geschiitzt sind.

Die Angemessenheit und Wirksamkeit des IKS wird jahrlich durch den Vorstand der Telefénica Deutschland beurteilt. Dazu priift
unsere interne Revision kontinuierlich die Einhaltung der Richtlinien, die Zuverldssigkeit und Funktionsfahigkeit des IKS sowie
die Angemessenheit und Wirksamkeit unseres Risikomanagementsystems und berichtet dariiber dem Vorstand der Telefdnica
Deutschland.

Unter anderem durch den Priifungsausschuss ist der Aufsichtsrat der Telefonica Deutschland gemaR § 171 Abs. 1 AktG i.V.m.
§ 107 Abs. 3 AktG Uber die Wirksamkeit des IKS informiert und kontrolliert so auch die ZweckmaRigkeit des eingerichteten
Systems. Diesem obliegt die Uberwachung insbesondere des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des IKS, des



Risikomanagementsystems und des internen Revisionssystems sowie der Abschlussprifung. Weiterhin sichtet der
Prifungsausschuss die Unterlagen zum Einzel- und Konzernabschluss der Telefonica Deutschland und erdrtert die Abschlisse
mit dem Vorstand und dem Abschlussprifer.

Im Rahmen seines risikoorientierten Priifungsansatzes bildet sich der Abschlussprifer ein Urteil tiber die Wirksamkeit der fir
die Finanzberichterstattung relevanten Teile des IKS und berichtet dem Aufsichtsrat im Rahmen der Abschlussbesprechung.

Fir die Gesellschaft ergdnzt ein HGB-Kontenplan den oben genannten konzeptionellen Rahmen.

Die 02 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH verfiigt Giber kein eigenes internes Kontrollsystem, ist jedoch tber die OHG,
die fir die Gesellschaft das interne Kontrollsystem operativ betreibt, in das oben dargestellte konzernweite
rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem eingebunden. Fir den Jahresabschluss der TDF werden die oben
beschriebenen Aufgaben des Prifungsausschusses durch den Priifungsausschuss der TDF (ibernommen.

6. Grundzuge des Verglitungssystems

Die Geschéftsfuihrer erhalten keine Bezlige von der TDF.

7.Prognosebericht 2024

Da die Gesellschaft keine eigenstiandigen bedeutsamen und steuerungsrelevanten Leistungsindikatoren besitzt und die
Gesellschaft dartber hinaus einen Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der OHG abgeschlossen hat, wird eine Ertrags- und
Gewinnprognose nicht vorgenommen. Der Unternehmenserfolg, die Geschaftsstrategie wie auch die Ergebnisse der
Gesellschaft werden von vielfaltigen Faktoren beeinflusst, die auBerhalb des Einflussbereichs des Unternehmens liegen.

Sollten Chancen oder Risiken eintreten oder Ungewissheiten Realitat werden oder sollte sich erweisen, dass eine der zugrunde
liegenden Annahmen nicht korrekt war, kann die tatsachliche Entwicklung der Gesellschaft sowohl positiv als auch negativ von
den Erwartungen und Annahmen in den zukunftsgerichteten Aussagen und Informationen dieses Prognoseberichts abweichen.

Durch die enge personelle wie auch wirtschaftliche Verflechtung der TDF mit der Telefénica Deutschland Gruppe, unterliegt die
TDF den gleichen Geschéafts- und Rahmenbedingungen sowie dem gleichen regulatorischen Umfeld wie die Telefdnica
Deutschland Gruppe. Die kiinftige Entwicklung der TDF ist im Wesentlichen abhangig vom Kapitalbedarf und der von der
Telefénica Deutschland Gruppe gewahlten Finanzierungsform. Daher wird fiir eine Beurteilung der kiinftigen Entwicklung der
TDF auf Prognosen zur Geschaftsentwicklung der Telefénica Deutschland Gruppe abgestellt, die im Folgenden
zusammengefasst dargestellt ist.

Wirtschaftlicher Ausblick®

Die Folgen der Energiekrise und die erhohte Inflation haben im Jahr 2023 laut Statistischem Bundesamt (Destatis) deutliche
Spuren in der deutschen Wirtschaft hinterlassen. So ist ein starker Riickgang der Wirtschaftsleistung zwar bislang ausgeblieben,
auf einen Wachstumspfad kehrte die Gesamtwirtschaft bisher allerdings auch nicht zuriick. Nach ersten Schatzungen von
Destatis ist das deutsche BIP im Jahr 2023 im Vergleich zum Vorjahr um 0,3 % geschrumpft. Die Expert:innen des ifo Institutes
sehen im Prognosehorizont nur eine langsame Erholung voraus. Angesichts der global gedampften Konjunktur und der
geldpolitischen Straffung in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften sind vom Aufenhandel und den Investitionen in 2024
keine expansiven Impulse zu erwarten. Im Prognosehorizont bis Ende 2024 durften sich allerdings die privaten
Konsumausgaben angesichts der wieder steigenden realen Einkommen erholen. Fir das Jahr 2024 geht das ifo Institut davon

aus, dass das BIP-Wachstum einen leicht positiven Trend haben und 0,2 % betragen wird.

Die Inflation in Deutschland ist gemessen am nationalen Verbraucherpreisindex (VPI) im Verlauf des Jahres 2023 deutlich
zuriickgegangen, von 8,7 % (gegenliber dem Vorjahresmonat) im Januar 2023 auf 3,7% im Dezember 2023. Im
Jahresdurchschnitt 2023 haben sich die Verbraucherpreise in Deutschland um 5,9 % gegeniiber 2022 erhoht. Die Expert:innen
des Sachverstandigenrats erwarten, dass die Inflation weiter sinken wird. Fiir das Jahr 2024 prognostizieren sie eine
durchschnittliche Inflationsrate von 2,6 %.

6 Quellen: ifo Institut: Pressemitteilung ,ifo Institut kiirzt Prognose auf 0,2% Wachstum“ (6. Méarz 2024); Sachverstandigenrat Wirtschaft: Jahresgutachten 2023/24
,Wachstumsschwache Uberwinden — in die Zukunft investieren” (8. November2023); Statistisches Bundesamt (Destatis): Pressemitteilung Nr. 019
,Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2023 um 0,3 % gesunken” (15. Januar 2024) und Pressemitteilung Nr. 020 ,,Inflationsrate im Jahr 2023 bei +5,9 %“ (16. Januar 2024);
Bundesagentur fir Arbeit: Pressemitteilung Nr. 2 ,Jahresrickblick 2023 (3. Januar 2024)



Die konjunkturelle Schwéache spiegelt sich laut Sachverstandigenrat Wirtschaft derzeit nicht in Arbeitslosenzahlen wider. Dies
liegt an den gegenlaufigen Effekten der schwachelnden Konjunktur und steigender Arbeitskrafteknappheit, die sich maRgeblich
durch den demografischen Wandel verscharft. Dementsprechend verliert der Arbeitsmarkt an Dynamik, aber ein groBerer
Beschaftigungsabbau zeigt sich nicht. Die Arbeitslosenquote belief sich nach Berichten der Arbeitsagentur im
Jahresdurchschnitt 2023 auf 5,7 %. Die Experten des Sachversténdigenrats prognostizieren fiir 2024 eine Arbeitslosenquote
von 5,5 %.

T 01 - BIP-WACHSTUM 2022 — 2024 DEUTSCHLAND (PREISBEREINIGT)?

In % gegeniiber Vorjahr 2022 2023 2024
Deutschland 1,8 -0,3 0,2
Markterwartungen®

Die Digitalisierung ist inzwischen fester Bestandteil unseres Alltags und wird weiter an Bedeutung fiir die Verbraucher:innen
und Wirtschaftsunternehmen gewinnen. Laut einer Befragung des Digitalverbandes Bitkom sind 87 % der Unternehmen
Uberzeugt, dass die Nutzung digitaler Technologien eine entscheidende Rolle fir die Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Wirtschaft spielt. Digitale Technologien sind sehr relevant fir die Unternehmen, allerdings ist fiir deren Nutzung noch viel
Potenzial vorhanden: 92 % der Befragten messen Datenanalysen und Big Data eine groRe Bedeutung zu, aber nur 39 % setzen
sie ein. Robotik halten 86 % fiir bedeutsam, doch nur 40 % nutzen die Technologie. Ahnlich sieht es aus beim Internet of Things
(84 % groRe Bedeutung, 36 % Einsatz), 3D-Druck (74 % zu 23 %) sowie Virtual und Augmented Reality (67 % zu 24 %). Der
Blockchain-Technologie sprechen 67 % und dem Metaverse 36 % eine grofRe Bedeutung zu, aber eingesetzt werden die
Technologien nur von sehr wenigen.

Durch den Einsatz von digitalen Technologien kann die nachhaltige Entwicklung in vielen Bereichen unterstutzt und
beschleunigt werden — sei es durch datengetriebene Effizienzsteigerungen oder digitale Innovationen. Auch fiir Bildung,
Gesundheit und soziale Innovationen eroffnen sich umfassend neue Chancen. Laut einer Studie des Digitalverbandes Bitkom
sehen 80 % der Unternehmen in Deutschland in der Digitalisierung eine Chance fiir mehr Nachhaltigkeit und Klimaschutz, 89 %
sehen einen langfristigen Wettbewerbsvorteil fiir diejenigen Firmen, die in nachhaltige Technologien investieren. Jedes zweite
Unternehmen sieht in der Digitalisierung eine Moglichkeit fir neue, klimaschonende Geschaftsmodelle.

Der Ausbau des Glasfasernetzes und der 5G-Mobilfunkstandard werden fiir die weitere Digitalisierung in Deutschland
maRgeblich sein. Laut der Studie ,German Entertainment and Media Outlook (GEMO)“ wird erwartet, dass der gesamte
Datenverkehr in 2024 um weitere 20 % auf 152.743 Petabyte zulegen wird. Die wesentlichen Treiber fiir die Nachfrage nach
Breitbanddiensten sind beispielsweise Streaming, die Nutzung von vor allem videointensiven sozialen Netzwerken, aber auch
die Zunahme von Gaming. Der Grofteil entfallt auf das Segment Video mit einem Anteil von rund 80 % am Datenkonsum. Durch
die Entwicklung immer hochwertigerer Spiele verknipft mit Virtual Reality (VR) oder Augmented Reality (AR) wird der Bedarf
an schnellem Internet steigen. Analysys Mason schatzt, dass der Datenverbrauch einer Mobilfunkkund:in von 2023 bis 2024
um Uber 33 % auf 9,8 GB pro Monat steigen wird. Auch der Glasfaserausbau schreitet voran. Mit der Gigabitstrategie will die
Bundesregierung die Zahl der Glasfaseranschliisse bis 2025 verdreifachen, sodass die Halfte der Haushalte Uber einen
Glasfaseranschluss verfiigen soll. Allein die Deutsche Telekom plant bis Ende 2024 zehn Mio. Haushalten einen FTTH-Anschluss
zu ermoglichen. Mit dem Joint Venture Unsere Griine Glasfaser (UGG) will die Telefonica Deutschland Gruppe bis zu 2,2 Mio.
Glasfaseranschliisse bauen.

Kunstliche Intelligenz (KI) verdndert unsere Wirtschaft und Gesellschaft gerade grundsatzlich. Laut Angaben des
Digitalverbandes Bitkom sehen zwei Drittel der Unternehmen in Deutschland Kl als wichtigste Zukunftstechnologie, aber erst
15 % nutzen sie. Der aktuelle Boom rund um Kiinstliche Intelligenz fiihrt zu einer stark steigenden Nachfrage im deutschen
Markt. Die Ausgaben flr Kl-Software, -Dienstleistungen und entsprechende Hardware sind 2023 voraussichtlich auf
6,3 Mrd. EUR gestiegen. Das ist ein Plus von 32 % verglichen mit 2022. Dies teilt der Digitalverband Bitkom auf Grundlage von
Daten des Marktforschungsunternehmens IDC mit. 2024 sollen die Ausgaben erneut um 30 % auf dann 8,2 Mrd. EUR steigen.
Ein weiterer Trend ist das Metaversum. Die neuen virtuellen 3D-Welten, in denen sich Nutzer:innen mittels ihrer Avatare
bewegen und in Interaktion mit anderen treten kdnnen, sind eine Weiterentwicklung der voranschreitenden Digitalisierung
aller Lebensbereiche. Hierbei verschwimmen zunehmend die Grenzen zwischen realer und virtueller Welt. Unternehmen
konnen laut KPMG Deutschland auf vielfaltige Weise vom Metaverse profitieren. Wahrend das Metaversum verschiedene

7Quellen: ifo Institut: Pressemitteilung ,,ifo Institut kiirzt Prognose auf 0,2% Wachstum® (6. Marz 2024); Statistisches Bundesamt (Destatis): Pressemitteilung Nr. 019
,Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2023 um 0,3 % gesunken (15. Januar 2024)

8 Quellen: Digitalverband Bitkom: Pressemitteilung ,Digitalisierte Unternehmen ziehen im Wettbewerb davon“ (22. Juni 2023), Leitfaden: ,Wie Unternehmen das
Metaverse fiir sich nutzen kénnen” (23. September 2023), Presseinformation ,Wirtschaft sieht in Digitalisierung Chancen fur den Klimaschutz“ (15. November 2023)
und Presseinformation ,Deutscher KI-Markt wéchst um ein Drittel” (29. November 2023); PwC: German Entertainment and Media Outlook (GEMO) 2023-2027
(12. September 2023); Analysys Mason: Hub-Abfrage Telco Forecasts (16. November 2023); KPMG Deutschland Webseite: ,Das Metaverse — Chancen und
Strategien” (Internet-Abfrage vom 7. Dezember 2023); Bearing Point: Pressemitteilung ,Web 3.0 — Wie Unternehmen von dem neuen Internet profitieren”
(14. September 2023); Telefénica Deutschland Holding AG: Pressemitteilung ,,Markus Soder fiihrt erstes Hologramm-Telefonat Gber das 5G-Netz von O, Telefénica”
(4. Dezember 2023)



Auspragungen haben kann, ist laut dem Digitalverband Bitkom das Industrial Metaverse speziell auf industrielle Anwendungen
und die industrielle Nutzung virtueller Welten ausgerichtet. Das Industrial Metaverse bietet eine Vielzahl von
Anwendungsmoglichkeiten, wie zum Beispiel Digitale Zwillinge. Unter Digitale Zwillinge versteht man digitale Abbilder von
physischen Objekten, die in unterschiedlichen Szenarien eingesetzt werden kénnen. Von der Aus- und Weiterbildung unter
simulierten Bedingungen bis hin zur Konstruktion, Wartung, Reparatur und virtuellen Produkttests er6ffnet das Industrial
Metaverse zahlreiche Moglichkeiten fiir die Industrie. Die Hologramm-Kommunikation gilt als ein bedeutender 5G-
Anwendungsfall der nahen Zukunft. Geschaftspartner:innen aus aller Welt sehen sich als virtuelle Avatare in Telefon- und
Videokonferenzen. Teammeetings in Unternehmen finden am digitalen Konferenztisch statt. Freunde und Verwandte kommen
aus der Ferne per Hologramm ins heimische Wohnzimmer. Die Telefénica Deutschland Gruppe arbeitet daran, die Anwendung
weiterzuentwickeln, im Netz zu integrieren und Schnittstellen zu anderen Netzbetreibern herzustellen.

Das Web 3.0 wird als die ndachste Entwicklungsstufe des Internets bezeichnet und basiert auf der Dezentralisierung von Daten,
Identitat und Transaktionen. Laut einer Studie der Technologieberatung Bearing Point und des IIHD Instituts bietet das Web 3.0
den Unternehmen groBe Chancen wie beispielsweise fiir neue Geschaftsmodelle, effiziente Geschaftsprozesse sowie
Kostenersparnis. Noch ist das Web 3.0 allerdings im Frihstadium. Die verstarkte Inanspruchnahme der Netze fiur die neuen,
datenintensiveren Anwendungen erfordert umso mehr reibungslose Abldaufe und verschiebt die Anforderungen an die
Netzbetreiber.

Finanzausblick

Die Telefénica Deutschland Gruppe erwartet fir das Geschéaftsjahr 2024 fir die Umsatzerl6se ein leicht positives Wachstum
gegeniber Vorjahr. Fur das EBITDA?® bereinigt um Sondereffekte wird ein Wachstum gegenliber dem Vorjahr im niedrigen bis
unteren mittleren einstelligen Prozentbereich erwartet. Die Telefonica Deutschland Gruppe erwartet fur das Geschaftsjahr
2024 eine Investitionsquote von 13 % - 14 %.

Verdichtende Gesamtaussage der Geschaftsfiihrung

Auf Basis der bisher durchgefiihrten Anleiheemissionen beurteilt die Geschéaftsfihrung der TDF die Geschaftsentwicklung
insgesamt als giinstig und erwartet fir das Geschiftsjahr 2024 grundsitzlich keine wesentlichen Anderungen in der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Vergleich zu 2023.

Miinchen, 18. Méarz 2024

02 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH

- Geschaftsfihrung -

Markus Haas Markus Rolle Albert Graf

9 Der besseren Vergleichbarkeit halber passt die Telefdnica Deutschland Gruppe ab dem 1. Januar 2024 die Berichterstattung an allgemeine Marktstandards an
und benennt ,,0IBDA” in ,,EBITDA” um.



@2 Tel ef 6ni ca Deut schl and Fi nanzi erungs GrbH
Minchen
Bi | anz zum 31. Dezenber 2023

Akt i va 31.12.2023 31.12.2022 Passi va 31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR EUR EUR
A. Anl agever mbgen A, Eigenkapital
Fi nanzanl agen I. Gezeichnetes Kapital 25. 000, 00 25. 000, 00
Ausl ei hungen an ver bundene Unt er nehnen 600. 000. 000, 00 600. 000. 000, 00 | . Kapi tal rickl age 150. 000, 00 150. 000, 00
600. 000. 000, 00 600. 000. 000, 00 175. 000, 00 175. 000, 00
B. Uni auf ver nbgen B. Rickstel | ungen
Forderungen und sonstige Vernbgensgegenst ande sonstige Rickstel | ungen 48. 365, 98 34. 679, 02
1. Forderungen gegen verbundene Unternehnen 5.358. 543, 82 5.362.904, 27 48. 365, 98 34.679, 02
2. sonstige Vernbgensgegenst ande 0, 00 166, 00|C. Verbi ndl i chkeiten
5. 358. 543, 82 5.363. 070, 27 1. Anleihen 600. 000. 000, 00 600. 000. 000, 00
davon mit einer Restlaufzeit von nehr als einem Jahr EUR 600.000.000,00 (i.Vj. EUR 600.000. 000, 00)
C. Rechnungsabgr enzungspost en 478. 285, 62 797.142,78 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0, 00 2.651, 20
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 0,00 (i.Vj. EUR 2.651,20)
3. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehnen 0, 00 1. 425,00
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 0,00 (i.Vj. EUR 1.425,00)
4. sonstige Verbindlichkeiten 5.135.177, 84 5.149. 315, 05
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 5.135.177,84 (i.Vj. EUR 5.149.315,05)
davon aus Steuern EUR -68,06 (i.Vj. EUR 0,00)
605. 135. 177, 84 605. 153. 391, 25
D. Rechnungsabgr enzungspost en 478. 285, 62 797.142,78

Summe der Aktiva

605. 836. 829, 44

606. 160. 213, 05

Summe der Passiva

605. 836.

829, 44

606. 160. 213, 05




@2 Tel ef 6ni ca Deut schl and Fi nanzi erungs GrbH
Minchen

Gewi nn-

und Verl ustrechnung

fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezenber 2023

01.01.2023 - 31.12.2023 [ 01.01.2022 - 31.12.2022
EUR EUR
1. sonstige betriebliche Ertréage 158. 540, 24 158. 250, 94
2. sonstige betriebliche Aufwendungen -162.862, 75 -158. 454, 83
3. Ertréage aus Ausl ei hungen des Finanzanl agever nbgens 10. 485. 930, 83 10. 499. 999, 99
davon aus ver bundenen Unternehmen EUR 10.485. 930,83 (i.Vj. EUR 10.499. 999, 99)
4. sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage 323.179, 69 319. 061, 05
davon aus ver bundenen Unternehmen EUR 323.179,69 (i.Vj. EUR 319.061, 05)
5. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -10.804. 788, 01 -10.818. 857, 15
6. Ergebnis nach Steuern 0, 00 0, 00
7. Ertrage aus Verlustibernahme / Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefihrter Gew nn 0, 00 0, 00
8. Jahresergebnis 0, 00 0, 00




02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH

Minchen

Eigenkapitalspiegel
fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

Gezeichnetes

Kapital Kapitalricklage Jahresergebnis Eigenkapital

EUR EUR EUR EUR

Stand am 01. Januar 2023 25.000,00 150.000,00 0,00 175.000,00
Stand am 31. Dezember 2023 25.000,00 150.000,00 0,00 175.000,00
Stand am 01. Januar 2022 25.000,00 150.000,00 0,00 175.000,00

Stand am 31. Dezember 2022 25.000,00 150.000,00 0,00 175.000,00




02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH

Miinchen
Kapitalflussrechnung

flr den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

01.01.2023- 01.
31.12.2023 31
EUR
1. Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Ergebnis nach Steuern 0,00
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen 13.686,96 -1
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen gegen verbundene Unternehmen sowie anderer Aktiva 408.498,61 234
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -337.070,57 -314
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 85.115,00 -82
2. Cashflow aus der Investitionstéatigkeit
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstanden des Finanzanlagevermoégens 0,00
Erhaltene Zinsen (+) 10.500.000,00 10.50C
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit 10.500.000,00 10.50C
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten 0,00
Gezabhlte Zinsen (-) -10.500.000,00| -10.50C
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -10.500.000,00| -10.50C
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 85.115,00 -82
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 63.885,39 14€
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 149.000,39 63
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Zahlungsmittelaquivalente 149.000,39, 63
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 149.000,39 63




Anhang

fur das Geschaftsjahr 2023



l. Allgemeine Informationen zum Jahresabschluss

Am 26. Februar 2013 wurde die Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH mit Sitz in Miinchen, zum Zwecke der Finanzierung
der Telefénica Deutschland Gruppe notariell gegriindet. Die Einzahlung in das Stammkapital erfolgte am 6. Marz 2013. Mit
Wirkung zum 7. November 2013 wurde die Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH, Minchen, in 02 Telefdnica
Deutschland Finanzierungs GmbH, Minchen, (nachfolgend: , TDF“ oder ,Gesellschaft“) umbenannt. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 204122 eingetragen.

Die TDF hat am 5. Juli 2018 eine nicht nachrangige und unbesicherte siebenjahrige Anleihe (Senior Unsecured Bond) mit einem
Nominalbetrag von TEUR 600.000 und einer Laufzeit bis zum 5. Juli 2025 am regulierten Markt der B6rse Luxemburg emittiert.

Die Finanzmittel aus dem Emissionserlos wurden im Rahmen eines Darlehens an die Telefénica Germany GmbH & Co. OHG,
Miinchen (nachfolgend auch: ,OHG"), weitergegeben.

Der Jahresabschluss der TDF fiir das Geschaftsjahr 2023 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) sowie des GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Zum Stichtag 31. Dezember 2023 gilt die Gesellschaft als eine grofRe Kapitalgesellschaft gem. §§ 264d i.V.m. § 267 Abs. 3 HGB.
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr (1. Januar bis 31. Dezember).
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemafR} § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Die nachfolgenden Zahlenangaben werden nach etablierten kaufmannischen Grundsatzen gerundet. Additionen der
Zahlenangaben konnen daher zu anderen als den ebenfalls in der Tabelle dargestellten Werten fiihren.



Il.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Grundsatze und Vergleichbarkeit

Die bei der Erstellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2023 angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
entsprechen den Vorschriften der §§ 242 bis 256a und §§ 264 bis 288 des HGB, sowie den einschlagigen Bestimmungen des
GmbH-Gesetzes. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Vergleich zum Vorjahr unverandert.

2. Anlagevermogen

Bei den Finanzanlagen werden die Ausleihungen grundséatzlich zum Nennwert bzw. — sofern die Wertminderung voraussichtlich
von Dauer ist —zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

3. Umlaufvermogen

Die Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdande sind zum Nennwert bzw. mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden
niedrigeren Wert angesetzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Wertberichtigungen Rechnung
getragen.

4. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit sie Aufwand fiir einen

bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen. Das Wahlrecht Gber den Ausweis des Unterschiedsbetrags gemafR
§ 250 Abs. 3 HGB wurde in Anspruch genommen.

5. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist mit dem Nennwert passiviert.

6. Rickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Sie werden in Hohe
des nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt. Zukinftige Preis- und
Kostensteigerungen werden bericksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise fiir deren Eintritt vorliegen.

7. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

8. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Als passive Rechnungsabgrenzungsposten sind Einnahmen vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit sie Ertrag fir einen
bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.

9. Sonstige betriebliche Ertrage

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen weist die Gesellschaft die Ertrage aus der Kostenweiterbelastung an die OHG aus.

10. Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens

Unter den Ertragen aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens werden die Zinsertrdge aus dem begebenen Darlehen von
der OHG ausgewiesen.

11. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Unter den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen werden im Wesentlichen die Zinsaufwendungen aus der Anleihe ausgewiesen.



lll.  Erlduterungen zur Bilanz

1. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen zum 31. Dezember 2023 bestehen aus einem von der TDF an die Gesellschafterin Telefénica Germany GmbH
& Co. OHG, Minchen, begebenen Darlehen in Hohe von TEUR 600.000. Die Darlehenskonditionen entsprechen den
Konditionen der zugrunde liegenden siebenjahrigen Anleihe, die die TDF am 5. Juli 2018 ausgegeben hat. Das Darlehen hat eine
feste Laufzeit bis zum Falligkeitstag der zugrunde liegenden Anleihe am 5. Juli 2025 und ist am Falligkeitstag zuzuglich aller noch
nicht gezahlter Zinsen und Kosten in einer Summe zuriickzuzahlen. Der zugrunde liegende Zinssatz betragt 1,750 % und ist
jahrlich zum 5. Juli zahlbar. Der Ausweis des Darlehens in Hohe von TEUR 600.000 erfolgt aufgrund der unverdanderten
Zweckbestimmung zum 31. Dezember 2023 weiterhin im Anlagevermdogen.

Entwicklung des Anlagevermégens fiir den Berichtszeitraum vom 01. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

Arzchaffungskesten Fumierte Abschrelbungen Buchwerte
01012023 Zuglinge Abgtnge 12,2023 01012023 Fugsnge  Abginge 31122083 3112.2023 31122022
ELR EUR EUR EUR EUR ELR EUR EUR ELR EUR

Finanzanlagen
F\usleihungen an verbundene Linteinehmen G00.000.000 .00 .00 0,00 G00. 000, 000,00 0,00 000 0.00 0.00 00,000, 000,00 500.000.000.00
00 000000 001 000 100 GO0 000 000,00 1,001 .00 .00 0.00] _A00.000.000.00 __F00.000.000.00

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen belaufen sich auf TEUR 5.359 (Vorjahr: TEUR 5.363) und entfallen in Hohe
von TEUR 5.204 (Vorjahr: TEUR 5.299) auf Forderungen gegen die Gesellschafterin Telefénica Germany GmbH & Co. OHG,
Miinchen. Diese beinhalten mit TEUR 5.135 (Vorjahr: TEUR 5.149) Zinsforderungen aus dem an die Gesellschafterin begebenen
Darlehen.

Dariiber hinaus sind im Wesentlichen Forderungen gegeniiber der Telfisa Global B.V., Amsterdam, Niederlande aus dem
Cashpooling in Hohe von TEUR 149 (Vorjahr: TEUR 64) in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten. Die
Restlaufzeit der Forderungen betragt in keinem Fall mehr als ein Jahr.

3. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

In dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 478 (Vorjahr: TEUR 797) ist das fortgeschriebene Disagio aus
der im Juli 2018 emittierten siebenjdhrigen Anleihe enthalten. Der Abgrenzungsposten wird Uber die Laufzeit der zugrunde
liegenden Anleihe bis zum 5. Juli 2025 linear aufgeldst.

4. Eigenkapital

Das Stammbkapital der Gesellschaft betragt unverdandert TEUR 25 und ist in voller Héhe einbezahlt. Es wird zu 100 % von der
Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, gehalten. Die Kapitalriicklage besteht aus einer Zuzahlung in die
Kapitalriicklage gemall § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB durch die Gesellschafterin in Hohe von TEUR 150.

5. Anleihen

Unter den Anleihen ist eine begebene Anleihe mit einem Nennwert von insgesamt TEUR 600.000 (Vorjahr: TEUR 600.000)
enthalten. Die Anleihe ist durch die Telefénica Deutschland Holding AG, Miinchen, garantiert.

6. Sonstige Verbindlichkeiten

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind kurzfristige Zinsverbindlichkeiten aus der Anleihe in Hohe von TEUR 5.135 (Vorjahr:
TEUR 5.149) erfasst.

7. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten resultiert aus dem fortgeschriebenen Unterschiedsbetrag zwischen
Auszahlungsbetrag und Nominalwert des Darlehens an die Teleféonica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen. Der
Abgrenzungsposten wird entsprechend der Laufzeit des zugrunde liegenden Darlehens liber sieben Jahre linear aufgelost.



IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Finanzergebnis

Die Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermoégens von TEUR 10.486 (Vorjahr: TEUR 10.500) resultieren aus dem
Zinsertrag aus dem bestehenden Darlehen.

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 10.805 (Vorjahr: TEUR 10.819) enthalten im Wesentlichen mit TEUR
10.486 (Vorjahr: TEUR 10.500) Zinsaufwendungen aus der bestehenden Anleihe.

V. Weitere Angaben

Internationale Konflikte

In 2023 beeinflussten der Ukraine-Krieg und der Nahost-Konflikt die Weltwirtschaft negativ. Fir die Finanzkennzahlen der TDF
hatte dies jedoch keine wesentlichen Auswirkungen.

Die weitere Entwicklung der Konflikte und deren Auswirkungen auf die TDF werden vom Management-Team seit Beginn stetig
beobachtet, analysiert und bewertet.

Klimawandel

Der Klimawandel hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf die Finanzzahlen der TDF.

Erganzende Angaben zur Kapitalflussrechnung

Zahlungsmitteldquivalente mit einer Restlaufzeit von maximal drei Monaten beziehen sich auf die als Forderungen gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesene Forderung aus dem Cash-Pooling Verfahren mit der Telfisa Global B.V., Amsterdam,
Niederlande.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr 2023 sowie in 2022 keine Mitarbeiter:innen.

Geschaftsfihrung

Geschéftsfiihrer waren im Geschéftsjahr:

Markus Haas, Vorstand, CEO Telefénica Deutschland Holding AG, Miinchen.
Markus Rolle, Vorstand, CFO Telefénica Deutschland Holding AG, Minchen.

Albert Graf, Director Corporate Finance & Tax Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen.

Die Geschéftsfuihrer erhalten fir ihre Tatigkeit keine Beziige von der Gesellschaft.



Priifungsausschuss

Mit Gesellschafterbeschluss vom 20. Dezember 2022 wurden mit Wirkung zum 01. Januar 2023 folgende Mitglieder des
Prifungsausschusses gemaR § 324 HGB gewahlt:

Dieter Gauglitz
Vorsitzender
Wirtschaftsprifer
Wohnhaft in Miinchen

Eckart Kurze
Mitglied
Director Organisational Efficiency; Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen

Wohnhaft in Mlnchen

Julia Miller-Schlereth
Mitglied
Senior Spezialistin Kreditanalyse Global Corporates, BayernLB

Wohnhaft in Mlnchen

Die Amtszeit der Mitglieder des Prifungsausschusses betragt vier Geschaftsjahre (bis 31.12.2026).

Organbeziige

Die Mitglieder des Prifungsausschusses erhielten fiir ihre Tatigkeit insgesamt eine Vergiitung in Hohe von TEUR 21 in 2023
(Vorjahr: TEUR 15).

Mit Gesellschafterbeschluss vom 20. Dezember 2022 wurde die Vergiitung flr die Mitglieder des Prifungsausschusses
angepasst. Die Verglitung ab dem 1. Januar 2023 betragt TEUR 21.

Gesamthonorar des Abschlussprifers

Die Angabe beziiglich des Gesamthonorars des Abschlussprifers der TDF gemalR & 285 Nr. 17 HGB wird unterlassen, da die
Gesellschaft in den Konzernabschluss der Telefonica Deutschland Holding AG, Minchen, (Telefénica Deutschland Gruppe)
einbezogen wird und die Information im Konzernabschluss enthalten ist.

Nachtragsbericht

Nach Ende des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023 haben sich keine Vorgéange von besonderer Bedeutung ereignet, liber
die an dieser Stelle zu berichten ware.



Konzernabschluss

Die Gesellschaft, die den Konzernabschluss fir den kleinsten Kreis von Unternehmen aufstellt, in den die Gesellschaft
einbezogen wird, ist die Telefdnica Deutschland Holding AG, Miinchen. Der Konzernabschluss wird im Unternehmensregister
veroffentlicht und ist dort sowie auf der Webpage www.telefonica.de einsehbar. Der Konzernabschluss der Telefénica
Deutschland Holding AG, Miinchen, wird in den Konzernabschluss der spanischen Muttergesellschaft Telefénica S.A., Madrid,
Spanien, einbezogen. Die Telefdnica S.A., Madrid, Spanien, stellt den Konzernabschluss fir den grofSten Kreis von Unternehmen
auf. Dieser Konzernabschluss ist bei der Telefénica S.A.,, Madrid, Spanien, erhaltlich und wird im Internet unter
www.telefonica.com veréffentlicht.

Kostenlbernahmevereinbarung

Zwischen der TDF und der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, besteht eine Vereinbarung zur Kosteniibernahme
durch die Gesellschafterin.

Ergebnisabfiihrungsvertrag

Die TDF hat am 20. Marz 2013 mit der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Minchen, als herrschende Gesellschaft einen
Beherrschungsvertrag geschlossen. Daneben hat die TDF am 20. Méarz 2013 mit der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG,
Miinchen, einen Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Diese wurden am 2. April 2013 in das Handelsregister eingetragen.

Miinchen, den 18. Méarz 2024

02 Telefdnica Deutschland Finanzierungs GmbH

- Geschéftsfuhrung -

Markus Haas Markus Rolle Albert Graf



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Miinchen, 18. Marz 2024
02 Telefdnica Deutschland Finanzierungs GmbH

- Geschaftsfihrung -

Geschaftsfihrer Geschaftsfihrer Geschaftsflihrer

Markus Haas Markus Rolle Albert Graf



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die O2 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH, Miinchen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der O2 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH, Miinchen,
—bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023, der Gewinn- und Verlustrechnung, dem Ei-
genkapitalspiegel und der Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der O2 Telefénica
Deutschland Finanzierungs GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafdiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmaélligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO“)
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sdtze ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestitigungsvermerks weitergehend be-

schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarecht-
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lichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben un-
sere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Dariiber hinaus erkldren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbote-
nen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
mélen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammen-
hang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prii-
fungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachver-
halten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Priifung:
@ Werthaltigkeit der Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt struktu-

riert:

(D Sachverhalt und Problemstellung

(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

(3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir den besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar:
@ Werthaltigkeit der Ausleihungen an verbundene Unternehmen

(D Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem Bilanzposten , Finanzanlagen*
Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Hohe von € 600 Mio. (99 % der Bilanzsumme)
ausgewiesen. Diese betreffen das an die Alleingesellschafterin Telefénica Germany GmbH &
Co. OHG, Miinchen, ausgegebene Darlehen mit Nominalwert in Hohe von € 600 Mio. und
Félligkeit im Juli 2025. Die Konditionen und der Betrag des Darlehens entsprechen der
zugrunde liegenden siebenjiahrigen Anleihe, welche auf der Passivseite unter dem
Bilanzposten , Anleihen® in Héhe von € 600 Mio. (99% der Bilanzsumme) ausgewiesen wird.
Die handelsrechtliche Bewertung der Ausleihungen an verbundene Unternehmen richtet sich
nach den Anschaffungskosten oder, soweit Indikatoren fiir eine Wertminderung vorliegen,
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®

nach dem niedrigeren beizulegenden Wert. Indikatoren fiir eine Wertminderung der
sonstigen Ausleihungen liegen vor, sofern Hinweise auf eine Verschlechterung der
wirtschaftlichen Lage der Telefonica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, bestehen, die zu
einer Einschrdnkung der Liquiditédt sowie der Riickzahlungsfahigkeit der Anleihen fiihren. Die
Uberpriifung der Werthaltigkeit erfolgt im Wesentlichen auf Basis der Beurteilung des
operativen Geschifts sowie der Zahlungsfahigkeit der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG,
Miinchen. Aufgrund der fiir die Bewertung der Ausleihungen erforderlichen Einschitzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie der wesentlichen Bedeutung fiir die Vermogens- und
Ertragslage der Gesellschaft war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von
besonderer Bedeutung.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur
Bewertung und zur Beurteilung des Vorliegens von Indikatoren fiir eine Wertminderung der
gehaltenen Ausleihungen an verbundene Unternehmen nachvollzogen und beurteilt. Wir
haben insbesondere auch die der Einschédtzung der gesetzlichen Vertreter zugrunde gelegten
Informationen gewiirdigt. Wir haben zudem die erwarteten kiinftigen Ertrdge aus der
operativen Geschéftstitigkeit anhand des Business Plans der Telefénica Germany GmbH & Co.
OHG, Miinchen, beurteilt. Dabei haben wir die dem Business Plan zugrunde liegenden
Annahmen und Erwartungen insbesondere auch hinsichtlich der weiteren Umsetzung
geplanter MaBnahmen und der erwarteten Wachstumsraten bezogen auf Umsatzerldse und
»Operating income before depreciation and amortization“ (OIBDA) auf Angemessenheit
beurteilt und untersucht, ob der Business Plan auf dieser Grundlage sachgerecht entwickelt
worden ist. Des Weiteren haben wir die Moglichkeiten zur Finanzierung des Telefénica
Deutschland-Konzerns, bzw. speziell der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen,
insbesondere auch vor dem Hintergrund der Verfiigbarkeit nicht in Anspruch genommener
Kreditlinien (ungenutzte Kreditfazilitdten) beurteilt. Durch die von uns durchgefiihrten
Priifungshandlungen konnten wir uns davon {iberzeugen, dass die den Bewertungsannahmen
der gesetzlichen Vertreter zugrundeliegenden Informationen insgesamt geeignet sind, um die
Einschitzung zum Vorliegen von wertbeeintrdchtigenden Indikatoren der Ausleihungen an
verbundene Unternehmen sachgerecht vorzunehmen.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Finanzanlagen sind in Abschnitt ,III /1. Finanzanlagen®
des Anhangs enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den

deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,

dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiih-

rung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-

tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die

internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRi-

ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
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ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschédigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Malnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestédtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéafiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen

koénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
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wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der

Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-

gen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw.
das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mafnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen {iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zuk{inftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieRlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfélle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
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chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-

stellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die
relevanten Unabhingigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und sofern einschlégig, die zur Beseitigung
von Unabhéngigkeitsgefdhrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen Schutzmal3-

nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen er-
ortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachver-
halte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder

andere Rechtsvorschriften schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemdif3 Artikel 10 EU- APrVO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am 23. November 2023 als Abschlusspriifer ge-
wahlt. Wir wurden am 27. November 2023 vom Priifungsausschuss beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschaftsjahr 2017 als Abschlusspriifer der O2 Telefénica Deutschland Finanzie-
rungs GmbH, Miinchen, tatig.

Wir erklédren, dass die in diesem Bestédtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zu-
satzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Ein-
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klang stehen.
VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Holger Lutz.

Miinchen, den 18. Méirz 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Holger Lutz ppa. Annika Sicking
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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